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Análisis e Interpretación de Balance

¿Qué expresa cada Estado?

Estado Situación Patrimonial  ¿Qué pasó?

Estado de Resultados  ¿Cuáles son las causas de lo que pasó?

Estado de Evolución del Patrimonio Neto  ¿Cómo venimos? 
¿Cómo evolucionó? ¿Hacia donde vamos? ¿Cuál es la 
tendencia?

Estado de Flujo de Efectivo  ¿Cómo asignamos los recursos?



Análisis Horizontal
Se comparan estados contables sucesivos y la 
evolución de sus rubros de un año con respecto a 
otro. Este análisis de aplica tanto para analizar 
la evolución los rubros del ESP y EERR, lo que 
nos permitirá  utilizar la información para 
realizar proyecciones futuras.

Análisis e Interpretación de Balance



Análisis Vertical
Se realiza el análisis solo de los estados contables de 
un año determinado. En el ESP se analiza la 
participación de cada uno de los rubros en el total del 
activo y en el total del Pasivo + PN. Y en el EERR, se 
determinan las relaciones que cada partida aporta 
con respecto al total de ventas.

Análisis e Interpretación de Balance



Análisis Vertical y Horizontal - EERR

VERTICAL HORIZONTAL

4%

2%
1%
9%
3%

19%
81%

7%

2,82

6,19
0,24
1,42
0,8
1,29
3,31

4,45



Objetivos del Análisis de Balance

• Evolución de cada rubro del ESP y EERR
• Participación del Capital de Trabajo y los activos fijos en 

el total de la inversión
• Participación de los propietarios y terceros en la 

financiación de la inversión total
• Políticas de endeudamiento a corto y lazo plazo
• Utilización de fuentes de financiamiento
• Participación de los CF y CV
• Porcentajes de utilidad bruta y neta sobre las ventas
• Incidencia de los gastos administrativos, comerciales y 

financieros



Índices Económicos



Algunos Índices Importantes

LIQUIDEZ CORRIENTE: Activo corriente/Pasivo Corriente 

(*) Como una empresa puede hacer frente a sus deudas a corto plazo y la capacidad de cumplir 
en términos con sus compromisos. Cuanto más elevado es el indicador de liquidez, mayor es la 
posibilidad de que la empresa consiga cancelar las deudas a corto plazo. Un índice de liquidez 
mayor a 1 o 100% siempre es significado de buena salud financiera de una empresa u 
organización.

PRUEBA ACIDA: (Activo Corriente – Bienes de Cambio)/Pasivo Corriente

(*) Evalúa la capacidad de la empresa para hacer frente a sus compromisos a corto plazo con 
disponibilidades, inversiones y créditos a corto plazo. Aquí se excluyen los bienes de cambio.  Los 
valores normales se presentan un poco debajo del 100% o 1. Para mejorar este índice se podría 
pensar en una liquidación de stock para no mantener el capital inmovilizado. 



CAPITAL DE TRABAJO: Activo Corriente – Pasivo Corriente

(*) Refleja el manejo financiero de la empresa a corto plazo. Este índice se relaciona con los índices de 
liquidez ya que si el CT es positivo, el índice de liquidez será mayor a 1. 

ENDEUDAMIENTO: Pasivo Total/Patrimonio Neto

(*) Relaciona el capital propio con el capital ajeno. Su resultado muestra por cada pesos de capital 
propio, cuanto se le debe a terceros.

SOLVENCIA: Patrimonio Neto/Activo Total

(*) Refleja como participan los recursos propios del ente en el total del activo de la empresa. Su 
resultado expresa por cada peso del activo cuanto es financiado por los propietarios del ente.

Algunos Índices Importantes



Indicadores Patrimoniales



Rentabilidad Bruta: 19%  Margen de rentabilidad bruta 
con la que operó la compañia al vender sus productos

Rentabilidad Neta: 7%

Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto: 50%

EBITDA: 10%  Beneficio bruto de explotación calculado antes de la 
deducibilidad de los gastos financieros

Indicadores EERR



Controles



Control N ° 1: Total Activo = 
Total Pasivo + Patrimonio 

Neto

Control Estado Situación Patrimonial



Control N° 2: El total del Patrimonio Neto del EEPN sea 
el mismo valor del expresado en el ESP

Control Estado de Evolución del Patrimonio Neto



El Resultado Final debe ser igual al 
resultado ingresado en el EEPN.

Validar información de los anexos.

Segregado según Nota 1

Controles Estado de Resultados



Control Cuadro de Gastos – Anexo I



Control Anexo Bienes de uso



+

=

Control Cuadro Costos – Anexo III



Segregado según Nota 1

EJEMPLO DE RESULTADOS 
EXTRAORDINARIOS

Otros Resultados



Control EEERR VS EEPN



Controles Estado de Evolución del Patrimonio Neto
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO AL 31/03/2020

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE MARZO DE 2019

CONCEPTO
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS

TOTAL
Capital Suscripto Ajuste de Capital Reserva Legal Res Facultativa Rdos. No asignados

Saldos al Inicio del Ejercicio 50.000,00 384.514,55 86.902,91 438.236,94 351.776,40 1.311.430,80

Distribucion de Resultados

Honorarios Gerente 0,00

Dividendos 0,00

Resultado del Ejercicio 365.145,59 365.145,59

Saldos al 31/03/2019 50.000,00 384.514,55 86.902,91 438.236,94 716.921,99 1.676.576,39

CONCEPTO
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS

TOTAL
Capital Suscripto Ajuste de Capital Reserva Legal Res Facultativa Rdos. No asignados

Saldos al Inicio del Ejercicio 50.000,00 384.514,55 86.902,91 438.236,94 716.921,99 1.676.576,39

Distribucion de Resultados

Honorarios Gerente -31.880,39 -31.880,39

Dividendos 0,00

Resultado del Ejercicio 1.626.192,26 1.626.192,26

Saldos al 31/03/2020 50.000,00 384.514,55 86.902,91 438.236,94 2.311.233,86 3.270.888,26

Este Importe debe 
controlarse, con el 
importe declarado 
en el EERR 
comparativo del 
2019

Este Importe debe 
coincidir en el 
ESP Presentado a 
los efectos 
comparativos del 
periodo anterior 
correspondiente al 
total del PN

Debe Coincidir con el 
resultado del ejercicio 
del periodo, 
declarado en el 
EERR.

Debe Coincidir con el 
importe declarado en el 
ESP como total del PN 
del ejercicio que se esta 
informando.



EEPN – Exposición Comparativa

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO AL 31/03/2020

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE MARZO DE 2019

CONCEPTO
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS

TOTAL
Capital Suscripto Ajuste de Capital Reserva Legal Res Facultativa Rdos. No asignados

Saldos al Inicio del Ejercicio 50.000,00 384.514,55 86.902,91 438.236,94 351.776,40 1.311.430,80

Distribucion de Resultados

Honorarios Gerente 0,00

Dividendos 0,00

Resultado del Ejercicio 365.145,59 365.145,59

Saldos al 31/03/2019 50.000,00 384.514,55 86.902,91 438.236,94 716.921,99 1.676.576,39

CONCEPTO
CAPITAL SOCIAL RESULTADOS

TOTAL
Capital Suscripto Ajuste de Capital Reserva Legal Res Facultativa Rdos. No asignados

Saldos al Inicio del Ejercicio 50.000,00 384.514,55 86.902,91 438.236,94 716.921,99 1.676.576,39

Distribucion de Resultados

Honorarios Gerente -31.880,39 -31.880,39

Dividendos 0,00

Resultado del Ejercicio 1.626.192,26 1.626.192,26

Saldos al 31/03/2020 50.000,00 384.514,55 86.902,91 438.236,94 2.311.233,86 3.270.888,26

Es fundamental destacar en cuanto a este punto a que 
se refiere el cuadro y que el mismo debe presentarse 
comparativo.
• El estado de referencia se llama Estado de 

evolución del Patrimonio Neto. Por lo tanto para que 
sea comparativo, el mismo debe presentar la 
evolución de ambos periodos. 

• Para poder decir que se puede observar la evolución 
de ambos periodos, debe incluir, tanto saldo inicial 
de cada periodo, los movimientos y operaciones 
referentes al patrimonio, resultado de ejercicio y 
Saldos Finales.

• En este caso optamos por presentar el comparativo 
con un doble cuadro, pero el mismo también puede 
expresarse con una columna al final, mostrando los 
totales del periodo anterior.

• No es valida una fila debajo del cuadro exponiendo 
solo los valores finales del PN anterior.



Ajuste por Inflación y Re-Expresión

INFLACION



Ajuste por Inflación VS Re-Expresión

AJUSTAR

REEXPRESAR



REEXPRESION DE PARTIDAS ESTADO SITUACION 
PATRIMONIAL  (A EFECTOS COMPARATIVOS)



REEXPRESION DE PARTIDAS ESTADO SITUACION 
PATRIMONIAL  (A EFECTOS COMPARATIVOS)



REEXPRESION DE PARTIDAS ESTADO DE 
RESULTADOS  (A EFECTOS COMPARATIVOS)



Exposición A.R.E.A

A.R.E.A



Exposición A.R.E.A

AREA: Ajuste a los Resultados de Ejercicios Anteriores

(*) Motivos de utilización:
1. Cambios realizados en la aplicación de normas contables
2. Modificación del criterio contable utilizado
3. Corrección de errores producidos en ejercicios anteriores

(*) Forma de exposición – Estados impactados:
1. EEPN: Se expone debajo del Saldo Inicial de Resultados no Asignados.
2. Estado de Flujo de Efectivo: Se expone debajo del Saldo Inicial de Efectivo



Exposición A.R.E.A

AREA: Ajuste a los Resultados de Ejercicios Anteriores

(*) Información complementaria – Notas a los EECC:
1. Naturaleza de la modificación
2. El importe modificado
3. El motivo del ajuste

a) Cambio de Norma Contable: Habrá que describir método anterior, método nuevo y 
justificación del cambio.



Exposición A.R.E.A



Exposición A.R.E.A



Exposición A.R.E.A



Exposición A.R.E.A



Casos Particulares



Balance Inicio Estado Situación Patrimonial



Balance Inicio Estado de Resultados



Balance Inicio EEPN



Estado de Resultados - Cooperativa



Estado de Resultados - Cooperativa



Cuadro de Gastos - COOPERATIVA



EEPN - COOPERATIVAS

Reservas 
Especificas de la 

actividad 
Cooperativa, 

obligatorias y las 
mismas deben ser 
distribuidas en la 

asamblea y 
aplicadas durante 

el ejercicio 
siguiente.

Debido a la posibilidad de ingreso y 
egreso de socios en la cooperativa, 
la movilidad del capital cooperativo 

es una de las variables muy 
importantes ya que de la misma 

surge si la misma esta creciendo o 
disminuyendo.



Estado de Resultados – Asociación Civil



Estado de Resultados – Asociación Civil



Estado de Resultados – Asociación Civil



EEPN – Entidad sin fin de lucro

Asociación Civil – Sin Capital Inicial, Año 2018, no 
Comparativo, por método simplificado de AXI

En Ambos Casos los resultados 
acumulados, no se consideran 
resultados sino déficits o 
superávit, debido a que no se 
busca el lucro, sino cumplir con 
alguna actividad especifica  ya 
sea social, educativo, profesional

Fundación Sin Fines de Lucro, con Capital Inicial y comparativo con Columna al Final. 
– Perteneciente a Provincia de Buenos Aires.

Reserva por Revaluó Técnico según RT48 de aplicación Obligatoria en 
Provincia de Buenos Aires.
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